For en robust, enkel och tydlig
tjanstepension

Sammanfattning och yrkanden

Medlemmar med lang tid kvar till planerat uttag av tjanstepension ska ha mojlighet att valja att placera
pengarna med hog till mycket hog risk.

Medlemmar med kort tid kvar till planerat uttag av tjanstepension ska ha mojlighet att valja att
ombalansera hela eller delar av kapitalet till en portfolj med Iag till mycket |1ag risk.

Genom att forflytta risken i tid, mycket hog risk tidigt i livet till [agre risk senare i livet, kan den
forvantade livsavkastningen 6ka samtidigt som risken kan hallas lagre vilket &r sarskilt viktigt nar
personer véljer att sluta arbeta och leva pa kapitalet.

For de medlemmar som inte gor ett aktivt val ska det finnas ett relevant ickevalsalternativ i likhet med
AP7 Safa.

Begreppet traditionell forsakring ar inte entydigt definierat och det ar svart att veta vad som ar det
"traditionella” med foérsakringen.

Medlemmar ska kunna valja bort traditionell forsakring.
Skillnaden mellan de olika foretagens traditionella- och fondforsakringar ar relativt stora.
Fondbolagens entrelésningar lamnar en del att 6nska.

Det ar svart att fa en dverblick 6ver hur pengarna placeras och hur risken ser ut for tjdnstepensionen
som helhet samt hur den férandras 6ver tid.

Eftersom att Sveriges Ingenjorer rimligtvis inte kan veta hur lang tid en viss person har for avsikt att
arbeta och saledes inte vet ndr behovet av pengar kan foreligga ar det fornamligt om val far géras av den
enskilde medlemmen. Det dr dessutom viktigt att medlemmen kan anvanda tjanstepensionen for att
balasera risken i hela sin privatekonomi.

Sveriges Ingenjorer ska verka for:

Att:

Medlemmar ska kunna vilja fondforsakring for hela tjanstepensionskapitalet.
Att:

Infora ett ickevalsalternativ i likhet med AP7 Safa.

Att:



Endast relevant information ska presenteras for de olika alternativen (Inga stjarnor, ingen historisk
avkastning eller annat silj)

Fordjupning

| enlighet med det inkomstpolitiska programmet har Sveriges Ingenjérer en uppfattning om att det ska
kunna ga att pausa utbetalningen av tjanstepensionen, vilket &r en mycket bra asikt sarskilt i en
foranderlig varld.

Det kan handa att motionens innehall och sarskilt forslag till beslut framst rér ITP 1 men i de fall de gar
att applicera pa forbundets, egna eller via andra organisationers, andra avtalade tjanstepensioner géller
de dven dar.

Motionen tar i sig inte stallning till vilket ekonomiskt system Sveriges Ingenjorer ska foredra utan utgar,
lite fordomsfullt, om att vi anser att ett, forvisso reglerat, kapitalistiskt system ar att foredra.

Motionen berdr inte och vill inte uppmana till debatt i frdgan om huruvida vinstdrivande foretag ar
nagonting bra eller om foretag ar nagonting bra ej heller kring den enskilda individens placeringsval.

Valcentralen Collectum, och kanske dven andra valcentraler, har i princip tva val. Det ena valet ar att lata
tjdnstepensionen till 100% forvaltas i vad som bendamns som traditionell forsdkring och det andra valet ar
att 1ata hélften av tjanstepensionen forvaltas som tradionell- och den andra halften som fondférsakring.

Collectum skriver att ” Inom tjanstepensionen ITP har dven de traditionella forsakringarna hog risk, alltsa
en hog andel aktier, tvirtemot vad manga tror. Aven ickevalsalternativet innehaller darmed en hog andel
aktier.” Pa fragan om vad en traditionell forsakring ar skriver samma valcentral "En traditionell forsakring
ar mindre riskfylld an en fondférsakring.” Det ar med andra ord lite klurigt att veta hur stor risken
egentligen ar och om det ar nagon skillnad mellan de olika alternativen.

Bland de traditionella forsakringarna skiljer sig valet av tillgangar vid olika aldersspann samt hur de i
ovrigt ar konstruerade samt hur ombalanseringen sker.

Valcentralernas information

Det ar gladjande att information framgar men det ar, i alla fall for motionaren, nagot otydligt vilken
riskprofil som intrader vid 100%, 50%, respektive 0% traditionell férsikring. Aven om traditionell
forsakring sakerligen ar ett val etablerat begrepp bland férvaltare ar det ett ytters oklart vad det
"traditionella” ar i just en traditionell forsokring. En fondforsakring, om an dven det begreppet skulle
kunna fortydligas och méjligen forandras, ar nagot mer tydlig dd manga associerar det med just aktier
och aktiefonder. Viljs fondforsakring placeras dessa i valt bolags entrélosning. Entrélosningarna skiljer
sig en del mellan bolagen vilket gor att det ar ett litet pussel att fa till en riskprofil som passar just dig.

Motionen efterlyser dels tydlighet betraffande vad ar det som vara medlemmar egentligen kbper samt
vetenskapligt forankrade forandringar for att fa till stand en utékad medvetenhet och forhoppningsvis en
béattre utveckling pa medlemmarnas pengar, mera pang for pengarna som en viss lista i FUM kanske
hade uttryckt det.

For att slippa satta in en asterisk &r det pa sin plats att motionen sjalvklart forklarar att historisk
avkastning absolut inte dr ndgon garanti for framtida avkastning och att kapitalet kan 6ka och minska i



varde samt att det till och med kan bli noll. Motionaren utger sig heller inte for att utgéra nagon form av
finansiell radgivning utan uppmanar medlemmar att séka upp nagon oberoende finansiell radgivare.

Stycket ovan lyfter upp en ack sa viktig aspekt kring vad som egentligen paverkar avkastningen. Bade
fondbolagen och valcentralernas information om dessa fonder ska endast innehalla relevant fakta och
inte sddant som saknar betydelse, daribland:

Antal stjarnor i nagon form av rating (saknar helt betydelse)

Historisk vardeforandring (saknar helt betydelse da kopplingen mellan historisk och framtida avkastning
saknas till viss del i alla fall)

Med hogre risk ska den forvantade avkastningen vara hogre. Det vore olampligt att ge radet at en person
som behover pengar om en vecka att placera alla tillgdngar pa en enskild aktie och det vore i det
narmaste ett lika daligt rad att foresla en 25 ar gammal person att placera hélften av sina
pensionspengar pa ett sparkonto med insattningsgaranti. Sanningen ligger, enligt motionens mening,
nagonstans darimellan.

Vara nybakade ingenjorer ska ha alternativet att placera hela sitt tjanstepensionskapital i en
placeringsform med hog till mycket hog risk (Ett exempel ar AP7 Aktiefond som ibland belanar upp till
25% av portfoljens varde).

En simpel ingenjor vill ju gdarna komplicera till det men inte nar det kommer till pensionen. Att géra sina
pensionsval ska vara ungefar lika enkelt som att knyta skorna, det ska ta max en timme per ar i ansprak
och det ska vara lika trakigt som att titta pa farg som torkar.

Det skulle kunna goras sa enkelt som att ha tva lador, en med lagrisktillgangar och en med
hogrisktillgangar. Medlemmarna kan da dra i ett reglage for att valja alltifran 0% hogrisktillgangar till
100%(125%) hogrisktillgangar. Sedan ska en ruta dyka upp med “vid vilken alder vill du bérja ta ut ditt
kapital?” Har skriver man in en alder. Skriver man inte in nagot finns det sa klart en férvantad alder som
viljs. Ar medlemmen mycket |angt ifrdn pension och viljer 0% hogrisk sa kan en lite tipsruta dyka upp
"det verkar som att du vill ha mycket Iag risk i ditt sparande. Statistiskt sett ar det battre att valja en lite
hogre risk nar det ar langt kvar till pensionen. Kom ihag att du alltid kan logga in och dndra dina
installningar”.

Ar det en person som i stallet verkar ha mycket kort tid till pensionen bér det i stillet komma upp en ruta
som sager “det verkar som att du planerar att ga i pension inom en snar framtid. Tank pa att tillgangarna
kan variera valdigt mycket i varde och att det kan vara bra att ha nagot lagre risk nar du val behéver
pengarna”

Det viktiga ar att det trots informationen alltid ska kunna ga att valja |ag eller hog risk oavsett alder i och
med att valcentralen inte kdnner till individens samlade kapital eller livssituation.

Ombalansering under tiden

Ponera att en person har valt att ha 50% hogrisk och 50% lagrisk i sin tjanstepensionsportfolj. Det ar inte
otankbart att en sadan portfolj helt plotsligt ar 70/30 efter en tid. Det finns individer som vill ha en
relativt konstant 50/50 portfélj och da ska ickevalet vara att portféljen ombalanseras.
Overkursalternativet ska dock finnas dar personen klickar ur ”Nej, blansera inte om”.



Motionaren antar att Sveriges Ingenjorers konfliktfond genomgar ombalanseringar i syfte att bibehalla
eller 6ka riskjusterad avkastning men till skillnad fran en konfliktfond dar det ar oklart nér pengarna
behovs kan pensionskapital och dess forvaltning konstrueras annorlunda i och med att det oftast ror sig
om en mer definierad alder eller tidsperiod.

Nar medlemmen viljer att lamna yrkeslivet eller anvanda sig av mojligheten till deltidspension, vilket
borde kunna ske i princip nar som helst, ar ingenting som motionen lagger sig i. Motionarens
forhoppning ar att det ar ett beslut som vidtas med viss framforhallning varpa placeringsbeslut kan fattas
i enlighet med detta.

Utover en mojlighet att kunna vélja mycket hog risk pa placeringar nar man ar ung ar behovet lika stort
om inte storre att kunna valja en lagre till mycket Iag risk nar det boérjar bli dags att leva av

tjanstepensionskapitalet. Den nuvarande traditionella kapitalférvaltningen erbjuder antagligen inte en
tillrackligt 1ag risk vid arbetslivets slutskede for manga varpa det finns behov av att forfina alternativen.

Icke-valsalternativet

Motionen har handlat mycket om val och det ska dven ndmnas att de finns medlemmar som inte valjer i
likhet med att de kanske inte heller véljer hur premiepensionen ska placeras. For att fa ett robust och
trovardigt tjanstepensionssystem ska ickevalsalternativet grunda sig pa vetenskapligt etablerade
modellportféljer och kan utformas i likhet med AP7 SAFA men sjalvklart med lite valmgjligheter.

AP7 Safa tar hog risk. Den bestar i princip av tva lador, AP7 Rantefond och AP7 Aktifond, en hogrisklada
och en lagriskldda. Gor man inget val sa placeras pengarna i AP7 Aktiefond. Skillnaden mellan att aktivt
vélja AP7 Aktiefond och AP7 Safa &r att nar man blir 56 ar sa ombalanseras kapitalet i AP7 Safa och en
liten andel, 3%, ar nu placerad i AP7 Rantefond. Efter detta trappas andelen aktier av med stigande
alder. Som tillagg kan ndmnas att AP7 aktifond far belana portféljen med upp till 25% vilket gor att
risken, men ocksa férvantad avkastning, blir hogre.

Sveriges Ingenjorers icke-valsalternativ

Sveriges Ingenjorer har kloka medlemmar men manga vill inte lagga sa mycket tid pa trakiga saker som
pensionsplaceringar. Sveriges Ingenjorers soffliggaralternativ bor likna AP7 Safa. Skillnaden ar att
medlemmarna ska dels kunna gora valet att lagom ofta, kunna dndra férdelningen mellan tillgangsslagen
eller kunna stélla in en lagre forvantad pensionsalder. Med detta slipper vi begrepp som “traditionell”
och tydligor vad det egentligen &r for tillgdngar pengarna ar placerade i.

Eftersom att Sveriges Ingenjorer rimligtvis inte kan veta hur l1ang tid en viss person har for avsikt att
arbeta och saledes inte vet ndr behovet av pengar kan foreligga ar det fornamligt om dessa val far géras
av den enskilde medlemmen. Det ar dessutom viktigt att medlemmen ar medveten om totala risken i
hela sin privatekonomi men det ar nagonting som motionen medvetet utelamnat da det skulle bli alltfor
omfattande for forbundet att hantera.

Namn och kontakt:
Sveriges Ingenjorer i Norr
Johan Granberg 0706275246, johan.granberg@volvo.com



